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1l modello privato & I'unica soluzione per garantire serenita alla terza e quarta eta

Come garant|r5| il futuro

Il sistema pubblico da solo sara appena in grado a far fronte ai bisogni pnmari

estinare parte dei propri -
Dipamu alle polizze previ-

denziali, ciok a quel pro-
dotti che servono ad integrare la
previdenza pubblica, & sempre pilt
di fondamentale importanza per-
ché & I'unico mezzo che pud ga-
rantire la stabilita del proprio teno-
re di vita anche durante la terza
eta.
Nel ventesimo secolo il modello di
famiglia patriarcale, basato sull'o-
nere filiale di provvedere al mante-
nimento dei genitori anziani, & tra-
montato perché ¢ totalmente cam-
biato il modello di societa. Questo
fatto ha determinato la necessita di
maggiore autonomia finanziaria
durante la terza e quarta eta grazie
anche al desiderio di non alterare il
proprio stile di vita e la propria in-
dipendenza al termine del ciclo la-
vorativo guando, cio#, si ha I'op-
portunita di disporre della totalith
del proprio tempo e la liberta di
utilizzarle al meglio realizzando fi-
nalmente viaggi, hobby, e tutta
quella serie di attivitd a lungo ri-
mandate.
E' proprie nel corso di quella che
una volta si chiamava vecchiaia,
quindi, che la disponibilith econo-
mica deve mantenersi adeguata al-
le esigenze & non solo a quelle ludi-
che, pensiamo per esempioc a
quelle di assistenza medico-sani-
taria , eppure a quelle alimentari.
Per garantire a ¢ stessi questo tipo
di tranquillita & necessario che
I'entita della pensione sia propor-
zionata alle necessita.
Oltre al quadro sociale sono cam-
biate completamente le abitudini.
I pensionati di domani oggl sono

abituati ad andare in vacanza, al
cinema, a cena fuori, a vestirsi se-
condo le mode del momento. i
pensionati di ieri avevano esigenze
differenti, esigenze che finivano
con I'avere un impatto minore sul-
le risorse economiche, cosl come

dell timo

'UNA'PROMESSA msgsremin._ FATTA

le abitudini di oggi lo avranno in
maniera diametralmente opposta,
La situazione generale & stata ulte-
rormente complicata dalla crisi
del sistema previdenziale puhbli-
co. La crescita demografica ha
completamente stravolto le previ-

con anzianith mﬂlmm massimal
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sioni per il futuro ed oggi che ab-
biamo quasi il pareggio nel rappor-
to tra contribuenti e pensionati di-
venta indispensabile integrare la
pensione statale con forme di ac-
cumulo personalizzate.
Le pensioni pubbliche sono desti-
nate a diminuire inesa-
| rabilmente, specie per
4 le nuove generazioni di
lavoratori, mentre le
forme integrative pren-
deranno sempre pil
plede al punto di diven-
tare molto pilt impor-
tanti delle pensioni
pubbliche che parados-
salmente (come awvie-
ne gid in molti altri Pae-
i, soprattutto di lingua
anglosassone) diverra a
quel punto la vera pen-
sione integrativa.
Vi sono inoltre alcuni
accorgimenti che con-
sentono di poter valo-
rizzare al meglio la ren-
dita di una pensione in-
tegrativa, sintetizzabili
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in tre punti fermi:

- i risparmi destinati alla costruzio-
ne della propria rendita non vanno
mai utilizzati per altri scopi, vanno
invece alimentati costantemente.
- il godimento della propria rendi-
ta va prorogato nel tempo quanto
pilt a lungo possibile. In questo
modo gli assegni integrativi avran-
no importi sempre pili consistenti,
con maggiore utilita nel momento
in cul si diventa piii deboli, in cul,
ciog, si ha necessm d1 dlsporre di

Nel 2050 le pensioni non saranno
superiori al 30% dello stipendio

In occasione di una delle ultime Convention di Banca Mediola-
num, Giovanni Palladino, economista ed esperto di previdenza
ha fatto il punto sulla” i del sistema p i nél
nostro paese. "Era chiaro - ha spi Palladino - che i pensi i
italiani del nuovo millennio nen aviebbero potuto dormire sonni
tranquilli, tanto che gid nel 1998 il nuovo modello previsionale del-
I'Inps affermava che nel 2050 la pensione media sarebbe stata in-
feriore al 30% della retribuzione media”. Riassumendo, l'interven-
to di Palladino ci dimostra che tutte nasce dal fatto che le previsio-
ni iniziali, quelle da cui si & partiti per costruire I'intero sistema
erano completamente errate. Basti immaginare che il modello del-
I'Inps dieci anni prima, cioé nel 1988, prevedeva per il '90, 9 milio-
ni 407 mila pensioni di lavoratori dipendenti privati, per il '95, 9
milioni 340 mila e per il 2000, 9 milioni 361 mila. | dati effettiva-
mente maturati sono stati molto differenti. Cosl I' effettivo nume-
ro di pensioni per lavoratori dipendenti privati nel 2000 & stato di
'10 milioni 334 mila: L'errore di previsione & di circa un milione di
pensionati, un errore che potrebbe addirittura raddoppiare da qui
al 2010.

Le promesse fatte dall'ltalia in termini di rapporto tra pensione ed
ultimo stipendio, non hanno eguall in confronto con gli altei paesi.
Se poi il confronto lo si estende esclusivamente a Stati Uniti e Gran
Bretagna si vede come queste differenze crescano notevolmente.
Alla base di tutto ¢i sono cause strutturali e demografiche. L'au-
mento dei pensionati & superiore all'aumento dei contribuenti
che, in prospettiva, sono destinati ad essere di numere inferiore ai
pensionati proprio a causa del declino demografico dell'azienda
Italia. Le pensioni di anzianita dopo aver devastato il bilancio del-
I'Inpdai stanno appesantendo sempre di piii anche il bilancio del-
la previdenza sociale. [l costo delle pensioni Inps di anzianith oggi
& di circa 40 mila miliardi di euro, mentre il costo delle pensioni di

risorse adeguate per fronteggiare i
problemi che dovessero soprag-
glungere.

- il capitale accantonato va trattato
come riserva per gli imprevist.
Grazie al rinvio dell’erog

hiaia, che sono molte di pii1, & soltanto di 35mila miliardi.
Neanche gli incentivi a ritardare il pensionamento potra produrre
effetti positivi in tal senso. Un altro fenomeno che finird per deva-
stare le casse dell'istituto previdenziale sara causato dall'allunga-
mento de]ia Vltﬂ media. Oggi ghi ultra 65enni rappresentano (1 18%

della rendita integrativa, diventa
possibile godere della rendita per
le esigenze ordinarie di vita e di ri-
servarsi il patrimonio accantonato
per eventuali esigenze straordina-
rie.
Regole semplici ma essenziali per
affrontare la vecchiala, con estre-
ma serenita.

Ennio Doris

della pop nel 2035 saranne il 31%. Un dato pesantissimo
eche inﬂwra in maniera notevole anche sul Pil.

Insomma, senza entrare ancor piti nel merito, e lo si potrebbe dav-
vero faré, appare gia chiaro solo da queste cifre come il sistema
previdenziale italiano abbia le fondamenta minate e di quante
riforme ci sia ancora la necessita. Tutte le previsioni errate, tutte le
false promesse, hanno portato i contribuenti a non prendere co-
sclenza del problema, una presa di coscienza che va, invece, forte-
mente stimolata, invogliando i lavoratori di oggl a provvedere per
tempo attraverso l'integrazione previdenziale privata.

DRSS 1L RENDIMENTO MEDIO IN ITALIA E STATO SUPERIORE ALLS,5% ALL'ANNO  [NNSRNSIEm

Raccolta “Vita” piu 40%

visto il Gruppo Mediolanum

ollenere un quarania per cento
in pilk di nuova produzione vita
Italia. Un data ottimo, ma non l'n-
nico. L'utile netto consolidato &
stato di.110 milioni di euro, in.cre-
scita del 22% rispetio alle stesso
periodo  dello  scorso  anno.
Importanti risultati anche per sib
che riguarda le masse amministrate
consolidate cresciute del 9% rispet-
to al 30 settembre 2003, raggiun-
gendo i 24.998 milioni di euro. In
linea rispetto allo stesso periodo
dello scorso anno (-1%) 1l dato rela-
tivo all'organico delle Reti di
Consulenti esclusivi, che nel tre
mercati  di riferimento  (lialia,
Spagna e Germania) si ® altestato
sulle 5,416 unita.
Con  particolare  riferimento
all'ltalia , in rapporto al settembre
2003, I'Utile netto ha avuto una
crescita del 16% ed & stato pari a
135 milioni di euro, menire le
masse amministrate sono aumen-
tate del 7% rispetto allo stesso
periado deilo scorse anno attestan-
dosl su 20.487 milioni di evre.
1l Gruppo Mediolanum continua a
produrre risultati di estremo rilievo
anche e soprattutto per cid che
riguarda la raccolta netta del
risparmio gestita che & stata positi-
va per 1.012 milioni di eurs, ma
dato ancor pitt rilevante, # rimasta
positiva per tutti i mesi. Un contri-

I primi nove mesi del 2004 hanno

buto particolare & giunto dal setto-
re vita con una raccolta netta pari a
882 milieni, in crescita del 22%
rispetto allo stesso periodo dello
SCOrsO anno.
I premi Lordi Vita sono ammontati
complessivamente a 1.648 milionl
di euro in crescita del 30% rispetto
ai primi nove mesi dell'anno scor-
s0. In particolare, la nuova produ-
zione vita ¥ cresciuta del 40%
(1 089 m].ilom di eum) con | premi
Unit-

Dieci anni di record per i Fondi

ttime le performance di
O aleuni Fondi Azionari ita-

liani sull'arco di 10 anni.
E' quanto risulta da un servizio
pubblicate sul sertimanale eco-
nomico 1l Mondo™ del 22/10/04,
che ha selezionato un gruppo di
fondi comuni che nell'arco del
decennio al 8/10/04 hanno offer-
to un rendimento mediamente
superiore all'8,5% all'anno. Tra
questi, il drappello pili

lizzati sul mercato azionarlo ita-
liano.

1 risultato ottenuto da quest
fondl ¢ tanto piir significativo
quando lo si raffronti con I'incre-
mento annuo registrato nello
stesso periodo decennale dai
principali parametri di riferimen-
to dei mercati azionari: Mib30
5,85%, Mscl Europe 6,88%, Msci
World in Buro 5,32%. All'interno
di questo di top perfar-

linked) che hanno contibuito per
126 milioni di euro, in crescita del
30%, e | premi unici per 844 milloni
di euro, + 41%.

Anche § Fondl Comuni di
Investimento e le Gestioni hanno
registrato una raccolta forda di
1.104 milioni di euro.

Al 30 sertembre 2004 |'organico
della rete di vendita di Banca
Mediolanum & stato di 4853
Consulenti Globali, di cui 4.078
promotorl finanziari contro i 4.092
dello scorso anno. Il totale clienti al
30 settembre 2004 & stato di circa
782.00 primi intestatari, con una
crescita del 2% rispetto alla stessa
data dello scorso anno,

Risultati importanti arrivano anche
da iniziative estere. L'utile netto
delle attivita in Spagna b stato pari
a 1,1 milioni di euro, in crescita
rispetto al risultato dei primi nove
mesi dello scorse anno (-0,6 milio-
ni di eura).

n diretta,
ogni gio-
vedl alle

ore 1B su

Gli espertia Mediolanum. Channel
Una guida per gestire
il risparmio

Mediolanum Channel, ¢'¢ Money Talk. 1l settimanale di artualita,
economica, condotto da Achille Perego, analizza | temi della set-

timana, app

fondend
esperti e p i

del p

grazie alla p

di opinionisti,
finanziario, gli ti pix

& rapp ato dai fondi specia-

mers-si & posiziopato molto bene

1l Fondo Risparmio Italia Crescita
del gruppo Mediolanum, con un
rendimente medio annuo del
8,77%, cumulato in una rivaluta-
zione decennale del 154%.

Se sl andassero poi ad analizzare
pitt da vicino i dati di questo
decennio, si vedrebbe che questi
differenziali positivi rispetto ai
mercati borsistici non si sono
prodotti soltanto nel primo quin-
quennio, coincidente grosso
modo col periedo d'oro della cre-

La Borsa
va (+40%)
Non perdete
I'occasione

scita delle borse, ma anche nel
pili tormentato periodo successi-
vo, che ha compreso In ¢ la fase
pitr spettacolare dello sviluppo
della bolla speculativa di fine

Le linee guida ispirate dai premi Nobel

Investimenti diversificati
con la strategia delle “5d”

a & davvero cosl importante sapere se oggi in

Borsa domina I'orso ¢ magari, domani sarh

gia Ia volta del toro? Lesperienza degli ultimi

decenm sui mercati finanziarl “risponde” a questa
inseguire 1'and

dei  nelle diff

meglio risponde a queste esigenze & rap
fondi comuni di investimento,

La terza D parte dal presupposto che I'economia mon-
diale - tranne rare eccezioni - viaggia a velociti diverse
ti arce

dai

anni ‘90, la sua esplosione e la
profonda crisi finanziaria che ne
& seguita, ampliata dalla succes-
siva frenata della crescita econo-
mica e solo parzialmente corretta
dai recuperi, pur consistenti,
messi a segno nel pili recente
biennio. Per tornare all'esempio
del Fondo Risparmio Italia
Crescita, la sua crescita comples-
siva negli ultimi cinque anni,
sempre considerando | dati del
servizio citalo, & stata superidre
al 26%. Ci sono dentro gli anni
buoni e gli anni negativi di questo
periodo cruciale che parte da fine
'98, ma il risukato & significativo,
se sl considera che nello stesso
periodo I'indice Mib30 ha accu-
sato una perdita attorno al - 15%.
E gli altri fondi, quelli che non
sono riusciti a dare risultati di
questo livello? Non si poteva pre-
vedere prima quali fondi sareb-
bero andati meglio di altri, cos
come non si pubd sapere ora se le
stesse differenze si ripeteranno in
futuro. Inoltre, anche i fondi che
hanno dato ottimi rendiment, se
acquistati in momenti inoppor-
tuni, possono aver dato risultati
deludenti per I'investitore.

Vale allora anche per la scelta dei
fondi in cul investire Il principlo
generale della diversificazione
del rischi e della diversificazione
dei periodi in cul Investire.
Investimenti programmati nel
tempo con versamenti scadenza-
ti & possibilmente suddivisi tra
diverse categorie di fondi rappre-
sentano la soluzione pibr racco-

fiche. Di 4

anche

listini & un azzardo, spesso coniroproducente. Per que-
slﬂ. da sempre, Banca Mediolanum suggerisce ai
1 la “strategia delle 5D". Sintesi del pensie-

cari ai risparmiatori. Non solo una trasmissione economica, ma
anche una guida per chi, in balia degli eventi, cerca una rotta da
seguire nel complicato' mondo della gestione del nsparmln La

to di alcuni del piit brillant! premi Nobel, le *
strano cinque linee di differenziazione degli impieghi
finanziari, che p:ﬂnettono di ottenere i misd.mn risul-

tati p

5D" fllu-

presenza sistematica di un
cura la spi 1e e la rip

assi-

di Banca
gie che

di quelle g

dal proprio i

mente dalle fluttuazioni del giomo per g;nmu la
prima delle cinque D prevede di diversificare gli impie-

secondo un'ottica geografica, e ripartendo i propri
impieghi su piit Paesi diversi, sempre utllizzando lo
strumento def fondi, si possono cogliere queste oppor-
tunitd, Stesso discorso vale per la quarta D, quella riser-
vata al risparmio sul quale si pud speculare un po' di
pii, che punta sulla diversificazione per potenziale di
crescita € mira dunque al miglior risultato nel medio e
lungo periodo con investimenti mirati sui settori emer-
genti deﬂeconnmla La ci.n.quma si wmplm con la

dabile per planif Vim-
piego dei propri risparmi con
questl strumenti.

o d i

Le borse hanno aggiunto una
nuova “gamba” di rialzo alla
Ireazione scattata a meta ago-
sta, proseguendo sulla scia di un
movimento rivalutativo ormai in
atto dal marzo del 2003 e misurabi-
le in oltre i 40% nell'arco di una
ventina di mesi, almeno per quanto
riguarda la borsa italiana. Qualcuno
se n'eaccortol A gludicare dall'into-
nazione funerea che continua ad
accompagnare la maggior parte dei
commenti finanziari di stagione -
siamo pur sempre in novembre - ¢ 1]
comportamento distaccato degli
investitor], sempre piti iquidi, sem-
brerebbe proprio di no. Questa volta
a dare il ritmo ai mercat & stata in
particolare la borsa americana, che
a cavallo delle elezioni presidenziali
e nella quindicina successiva ha
messo a segno un balzo dell'8%, a
riprova che la comunith finanziaria
gradisce un'evaluzione della politi-
ca USA all'insegna della continuitd.
Qui, rispetto ai minimi dello scorso
anno, il recupero sfiora il 50%,
anche se per gli investitori europei il
progresso & meno visibile a causa
della simmetrica svalutazione di
circa il 18% del dollaro contro I'Euro
nello stesso periodo. Cosa pil
importante, Wall Street si & riportata
al di sopra dei livelli registrat nelle
settimane che precedettero il tragi-
co 11 settembre 2001, Tutto cip
nonostante la crisl del dollaro, il
dilatarsi del debito pubblico, il pan-
tano irakeno e § capricei del petro-
lio. Come abbiamo osservato piia
valte, la parola definitiva sul merca-
ti viene detta dall'economia reale e
dalla capacita delle aziende di gene-
rare utili. Su questo fronte le notizie
sono stale buone, anche se tenute
In ombra da eventi forse pil appari-
scenti, ma alla fine meno determi-
nanti, Molto bene, quindi, per chi
non si & lasclato impressionare e ha

Un ca profes-

una saggia strategia di
ione degll investiment

sionale & sempre i
per decidere come muoversi.
Ognl investitore ha oblettivi
diversi e esigenze diverse: meglio
accettare di farsi guidare in que-
sta scelta, che dipende da un'ana-
lisi ben fatta dei propri obiettivi e
esigenze.

Walter Ottolenghi

azionari nell'arco di tutto quesio
Tungo periodo. Per gli altri ¢’ sem-
pre tempo per cominciare: in
America manca ancota il 30% per
tornare sui vecchi massimi e in
Ttalia ancora il 40%, ma tutti comin-
ceranno & parlarne solo se & quando
ci arriveremo. Meghio muoversi
prima. |

hanno assicurato una pusmune da leader all’azienda guidata da
Ennio Doris. Un ulteriore approfondimento & legato agli editoria-
li di Gievanni Palladi Ista di fama i ogni
settimana si sofferma su un argomento che aiuti a capire come, in
realtd, il quadro economico globale sia sempre meno fosco di
come si voglia fare intendere. Protagonisti. perd, sono anche i
telespettatori che, con domande in diretta, hanno l'opportunita
di partecipare alla discussione e di soddisfare le proprie curiosita
in merito agli argomenti trattati. Per altre Informazioni sulla tra-
smissione e sulle eventuali repliche basta collegarsi al sito
www,mediolanumchannel.tv. E ibile vedere Mediol
channel su canale 803 di Sky.

gh[mhauz all'asse ddividendo le proprie
bilita tra il hnzv: periodo (2 o 3 anni) al quale
riservare il denaro di eui sl pub avere bisogno in qual-
siasi momento, di medio periodo e di lungo periodo
(oltre i 7 anni). La componente azionaria entra in gioco
sul lungo periodo. Se I'orizzonte temporale & sufficien-
temente ampio (oltré | 10-anni) 'impiego in Borsa si
dimostra sempre il piis redditizio. La seconda D ha a
dm f:m con la diversificazione tra titoll, il classico
", Maggiore & il loro numero, migliori sono

le prmpaﬂve di \in investimento, Lo strumento che

dif sugli di ultima
generazione, quali ad esempio le nuove polizze index
linked.

Servizio cliontl Venerd 31 dicembre
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§ 1l prossimo appuntamento
con la pagina Mediolanum

Naturalmente questo approccio all'investimento non
pubd prescindere dalla guida df un professionista del
risparmio. Un portafoglio che segua la regola delle 5D &
per forza di cose composto da una pluralita di stru-
menti, che devono essere monitorati nel tempo e
all' ricalibrad. Ma, ‘B un portafo-
glio che va costruito di volta in volta sulle esigenze del
singolo risparmiatore.
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