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Destinare parte dei propri ri-
sparmi alle polizze previden-
ziali, cio a quel prodotti che
servono ad integrare la previ-
denza pubblica, ¢ sempre pii
di fondamentale importanza
perché & J'unico mezzo che
pud garantire la stabilita del
proprio tenore di vita anche
durante la terza eta.

Nel ventesimo secolo il mo-

basato sull'onere filiale di prov-
vedere al mantenimento dei
genitori anziani, & tramontato
perché & totalmente cambiato
il modello di societd. Questo
fatto ha determinato la necessi-
ta di maggiore autonomia fi-
nanziaria durante la terza e
quarta eta grazie anche al desi-
derio di non alterare il proprio
stile di vita e la propria indi-
pendenza al termine del ciclo
lavorative quando, ciog, si ha
I'opportunita di disporre della
totalita del proprio tempo e la
liberta di utilizzarlo al meglio
realizzando finalmente viaggi,
hobby, e tutta quella serie di
attivita a lungo rimandate.

E' proprio nel corso di quella
che una volta si chiamava vec-
chiaia, quindi, che la disponi-
bilith economica deve mante-
nersi adeguata alle esigenze e
non solo a quelle ludiche, pen-
siamo per esempio a quelle di
assistenza medico-sanitaria ,
oppure a quelle alimentari,
Per garantire a sé stessi questo
tipe di tranquillith & necessa-
rio che I'entita della pensione
sia proposrzionata alle necessi-
th,

Olure al quadro sociale sono
cambiate completamente le
abitudini. | pensionati di do-
mani oggi sono abituati ad an-
dare in vacanza, al cinema, a
cena fuori, a vestirsi secondo
le mode del momento, i pen-
sionati di ieri avevano
ze differenti, esigenze che fini-
vano con l'avere un impatto
minore sulle risorse economi-
che, cosl come le abitudini di
oggilo avranno in iera dia-

dello di famiglia patriarcale,
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metralmente opposta. La situa-
zione generale ¢ stata ulterior-
mente complicata dalla crisi
del sisterna previdenziale pub-
blico. La crescita demografica
ha completamente stravolio le
previsioni per il future ed oggl
che abbiamo quasi il pareggio
nel rapporto tra contribuenti ¢

pensionati diventa indispensa-
bile integrare la pensione stata-
le con forme di accumulo per-
sonalizzate.

Le pensioni pubbliche sono
destinate a diminuire inesora-
bilmente, specie per le nuove
generazioni di lavoratord, men-
tre le forme integrative prende-

ranno sempre pit piede al pun-
to di diventare molto piti im-
portanti delle pensioni pubbli-
che che paradossalmente {co-
me avviene gia in molti altri Pa-
esl, soprattutto di lingua anglo-
sassone) diverra a quel punto
la vera pensione integrativa.
Vi sono inoltre alcuni accor-
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1 primi nove mesi del 2004
hanno visto il Gruppo Medio-
lanum otienere un quaranta
per cento in piul di nuova pro-
duzione vita [talia, Un dato ot-
timo, ma non l'unico. L'utile
nerto consolidato & stato di
110 milioni di euro, in cresci-
ta del 22% rispetto allo stesso
periodo dello scorso anno. Im-
portanti risultati anche per
cib che riguarda le masse am-
ministrate consolidate cre-
sciute del 9% rispetio al 30 set-
tembre 2003, raggiungendo i
24.998 milioni di euro. In li-
nea rispetto allo stesso perio-
do dello scorso anno (-1%) il
dato relativo all'organico del-
le Reti di Consulenti esclusivi,
che nei tre mercati di riferi-
mento (Italia, Spagna e Ger-
mania) si & attestato sulle
5,416 unita,

Con particolare riferimento
all'ltalia , in rapporto al set-
tembre 2003, I'Utile netto ha
avuto una crescita del 16% ed
& stato pari a 135 milioni di
euro, menire le masse ammi-
nistrate sono aumentate del
7% rispetto allo stesso perio-
do dello scorse anno attestan-
dosi su 20.487 milioni di euro.

1l Gruppo Mediclanum con-
tinua a produrre risultati di
estremo rilievo anche e so-
prattutto per cib che rignarda
la raccolta netta del rispar-
mio gestito che & stata positi-
va per 1.012 milioni di euro,
ma dato ancor piu rilevante, &
rimasta positiva per tutti i me-
si. Un contributo particolare
& giunto dal settore vita con
una raccolta netta pari a 982
milioni, in crescita del 22% ri-
spetto allo stesso periodo del-
lo scorso anno.

I premi Lordi Vita sono am-
montali complessivamente a
1.648 milioni di euro in cresci-
ta del 30% rispetto ai primi
nove mesi dell'anno scorso.
In particolare, la nuova produ-
zione vita & cresciuta del 40%
I (1.069 milioni di euro), con i
premi pluriennali {esclusiva-

Raccolta «Vita» +40%

mente Unit-linked) che han-
no contribuito per 126 milio-
nidi euro, in crescita del 30%,
eipremi unici per 944 milioni
di euro, + 41%.

Anche i Fondi Comuni di In-
vestimento e le Gestioni han-
no registrato una raccolta lor-
da di 1.104 milioni di euro.

Al 30 settembre 2004 I'orga-
nico della rete di vendita di
Banca Mediolanum & stato di
4859 Consulenti Globali, di

cui 4.078 promotori finanzia- *

ri contro i 4.092 dello scorso
anno. Il totale clienti al 30 set-
tembre 2004 & stato di circa
782.00 primi intestatari, con
una crescita del 2% rispetto
alla stessa data dello scorso
anno.

Risultati importanti arriva-
no anche da iniziative estere.
L'utile netto delle attivita in
Spagna & stato paria 1,1 milio-
ni di euro, in crescita rispetto
alrisultato dei primi nove me-
si dello scorso anno (-0,6 mi-
lioni di euro).

gimenti che consentono di po-
ter valorizzare al meglio laren-
dita di una pensione integrati-
va, sintetizzabili in tre punt
fermi:

- i risparmi destinati alla co-
struzione della propria rendita
non vanno mai utilizzati per al-
tri scopi, vanno invece alimen-
tati costantemente.

- il godimento della propria
rendita va prorogato nel tem-
po quante piit a lungo possibi-
le. In questo modo gli assegni
integrativi avranno importi
sempre pill consistenti, con
maggiore utilita nel momento
in cul si diventa pit deboli, in
cui, ciog, si ha necessita di di-
sporre di risorse adeguate per
fronteggiare i problemi che do-
vessero sopraggiungere.

- il capitale accantonato va
trattato come riserva per gli im-
previsti. Grazie al rinvio dell’
erogazione della rendita inte-
grativa, diventa possibile gode-
re della rendita per le esigenze
ordinarie di vita e di riservarsi
il patrimonio accantonato per
eventuali esigenze straordina-
rie.

Regole semplici ma essenzia-
1i per affrentare la vecchiaia,
Con estrema serenita.

Ennioc Doris
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Futuro tranquillo con la pensione privata

1L sistema pubblico in crisi da solo riuscira appena a soddisfare i pii elementari bisogni primari

1O0NI PER IL 2050

Pensioni non superiori
al 30% dello stipendio

In occasione di una delle ulti-
me Convention di Banca Me-
diolanum, Giovanni Palladino,
economista ed esperto di previ-
denza ha fatto il punto sulla si-
tuazione del sistema pensioni-
stico nel nostro paese. "Era
chiaro - ha spiegato Palladino -
che i pensionati italiani del
nuove millennio non avrebbe-
10 potuto dormire. sonni tran-
quilli, tanto che gik nel 1998 il
nuovo modello previsionale
dell'lnps affermava che nel
2050 la pensione media sareb-
be stata inferiore al 30% della
retribuzione nedia”. Riassu-
mendo, l'intervento di Palladi-
no ci dimostra che tutto nasce
dal fatto che le previsioni inizia-
li, quelle da cui si & partit per
costruire l'intero sistema era-
no completamente errate, Ba-
sti immaginare che il modello
dell'Inps dieci anni prima, ciog
nel 1988, prevedeva per il '90, 9
milioni 407 mila pensioni dila-
voratori dipendenti privati, per
i1'95, 9 milioni 340 mila e peril
2000, 9 milioni 361 mila. I dati
effettivamente maturati sono
stati molto differenti. Cosl1' ef-
fettivo numero di pensioni per
lavoratori dipendenti privati
nel 2000 & stato di 10 milioni
334 mila. L'errore di previsione
& di circa un milione di pensio-
nati, un errore che potrebbe ad-
dirittura raddoppiare da qui al
2010,

Le promesse fatte dall'ltalia
in termini di rapporto tra pen-
sione ed ultimo stipendio, non
hanno eguali in confronto con
gli altri paesi. Se poi il confron-
to lo si estende esclusivamente
a Stati Uniti e Gran Bretagna si
vede come queste differenze
crescano notevolmente.

Alla base di tutto ci sono cau-

NEGLI ULTIMI DIECI ANNI IL RENDIMENTO MEDIO ANNUALE E STATO SUPERIORE ALL'8,5%

Exploit det Fondi azionart italiani

Ottime le performance di alcuni Fondi Azio-
nari italiani sull'arco di 10 anni. E' quanto
risulta da un servizio pubblicato sul settima-
nale economico "Il Mondo" del 22/10/04,
che ha selezionato un gruppo di fondi co-
muni che nell'arco del decennio al 6/10/04
hanno offerto un rendimento mediamente
superiore all'8,5% all'anno. Tra questi, il
drappello piii numeroso & rappresentato
dai fondi specializzati sul mercato aziona-
rio italiano.

1l risultato ottenuto da questi fondi & tan-
to pii1 significativo quando lo si raffronti con
l'incremento annuo registrato nello stesso
periodo decennale dai principali parametri
di riferimento dei mercat azionari: Mib30
5,85%, Msci Europe 6,88%, Msci World in
Euro 5,32%. All'intemo di questo manipolo
di top performess si & posizionato molto be-
ne il Fondo Risparmio [talia Crescita del
gruppo Mediolanum, con un rendimento

medio annuo del 9,77%, cumulato in una_

rivalutazione decennale del 154%.

Se si andassere poi ad analizzare piu da
vicino i dati di questo decennio, si Vedrebbe
che questi differenziali positivi rispetto ai
mercati borsistici non si sono prodott sol-
tanto nel primo quinquennio, coincidente
grosso modo col periodo d'oro della crescita

delle borse, ma anche nel pill tormentato
periodo successivo, che ha compreso in sé
la fase pii spettacolare dello sviluppe della
bolla speculativa di fine anni 'S0, la sua
esplosione e la profonda crisi finanziaria
che ne & seguita, ampliata dalla successiva
frenata della crescita economica e solo par-
zialmente corretta dai recuperi, pur consi-
stenti, messi a segno nel piu recente bien-
nio. Per tornare all'esempio del Fondo Ri-
sparmio Italia Crescita, la sua crescita com-
plessiva negli ultimi cinque anni, sempre
considerando i dati del servizio citato, 2 sta-
ta superiore al 26%. Ci sono dentro gli anni
buoni e gli anni negativi di questo periodo

cruciale che parte da fine '99, ma il risultato
& significativo, se si considera che nello stes-
so periodo l'indice Mib30 ha accusato una
perdita attorno al - 15%.

E gli altri fondi, quelli che non sono riusci-
1 a dare risultati di questo livello? Non si
poteva prevedere prima quali fondi sarebbe-
ro andati meglio di aliri, cosl come non si
pubsapere ora se le stesse differenze si ripe-
teranno in futuro. Inoltre, anche ifondi che

se strutturali e demografiche
L'aumento dei pensionati & su-
periore all'aumento dei contri-
buenti che, in prospettiva, so-
no destinati ad essere di pume-
ro inferiore ai pensionati pro-
prio a causa del declino demo-
grafico dell'azienda Italia. Le
pensioni di anzianita dopo
aver devastato il bilancio dell’
Inpdai stanne appesantendo
‘sempre di pil1 anche il bilancio
della previdenza sociale. 1l co-
stodelle pensioni Inps di anzia-
nith oggi & di circa 40 mila mi-
liardi di euro, mentre il costo
delle pensioni di vecchiaia, che
seno molte di pii, & soltanto di
35mila miliardi. Neanche gli in-
centivi a ritardare il pensiona-
mento potra produrre effetti
positivi in tal senso. Un altro
fenomeno che finira per deva-
stare le casse dell'istituto previ-
denziale sard causato dall'al-
lungamento della vita media.
Oggi gli ultra 65enni rappresen-
tano il 18% della popolazione;
nel 2035 saranno il 31%. Un da-
10 pesantissimo e che influird
in maniera notevole anche sul
Pil.

Insomma, senza entrare an-
cor pil nel merito, e lo si po-
trebbe davvero fare, appare gia
chiare solo da queste cifre co-
me il sistema previdenziale ita-
liano abbia le fondamenta mi-
nate e di quante riforme ci sia
ancora la necessita. Tutte le
previsioni errate, tutte le false
promesse, hanno portatoicon-
tribuenti a non prendere co-
scienza del problema, una pre-
sa di coscienza che va, invece,
fortemente stimolata, invo-
gliando i lavoratori di oggi a
provvedere per tempo attraver-
so I'integrazione previdenziale
privata.

[ MercATi |
La Borsa
allunga il passo

Le borse hanno aggiunto una
nuova "gamba” di rialzo alla rea-
zione scattataa meta agosto, pro-
seguendo sulla scia di un movi-
mento rivalutativo ormai in atto
dal marzo del 2003 e misurabile
in oftre il 40% nell'arco di una
ventina di mesi, almeno
quanto riguarda Ja borsa italia-
na. Qualcuno se n'e accorto? A
iudicare dall'i ione fune-

hanno dato ottimi ti, se
in momentl inopportuni, possona aver dato
risultati deludenti per I'investitore.

Vale allora anche per la scelta dei fondi in
cuiinvestire il principio generale della diver-
sificazione dei rischi e della diversificazione

rea che continua ad accompa-
gnare la maggior parte dei com-
menti finanziari di stagione - sia-
mo pur sempre in novembre - e
il comportamento distaccato de-

itord, sempre piti liqui-

dei periodi in cui investire. Inv pro-
grammati nel tempo con versamenti scaden-
zati e possibilmente suddivisi tra diverse ca-
tegorie di fondi raEpmaemann la soluzione
piti raccomandabile per pianificare l'impie-
go dei propri risparmi con questi strumenti.

Un'adeguata consulenza professionale &
sempre indispensabile per decidere come
‘muoversi, Ogni investitore ha obiettivi diver-
si e esigenze diverse: meglio accettare di far-
i guidare in questa scelta, che dipende da
un’analisi ben fatta dei propri obiettivi e esi-
genze.

«5D»: le linee guida per diversificare ispirate dai Nobel

Ma & davvero cosi importante sapere
se oggi in Borsa dominal'orso e, maga-
i, domani sari gia la volta del toro?
L'esperienza degli nltimi decenni sui
mercati finanziari "risponde” a questa
domanda negat

&i pub avere bisognd in qualsiasi mo-
mento, di medio periodo e di lungo
periodn (oltre'i 7 anni). La componen-
te azionaria entra in gioco sul lungo
penodn Sel'orizzonte temporale & suf-

I'andamento dei listini & un azzardo,
spesso controproducente. Per-questo,
da sempre, Banca Mediolanum sl:fgc-
risce ai risparmiatori la "strategia delle
5D", Sintesi del pensiero di alcuni dei
piir brillanti premi Nobel, le "5D" illu-
strano cinque linee di differenziazione
degli impieghi finanziari, che permet-
tono di ottenere i migliori risultati po-
tenziali dal proprio investimento indi-
pendentemente dalle fluttuazioni del
giorno per giorno.

La prima delle cinque D prevede di
diversificare gli impieghi in base all'as-
se temporale, suddividendo le proprie
disponibilita tra il breve periodo (20 3
anni) al quale riservare il denaro di cui

e ampio {oltre i 10 anni}
I'impiego in Borsa si dimostra sempre
il piu redditizio. La seconda D ha a che
fare con la diversificazione tra titoli, il
classico "giardinetto”. Maggiore & il lo-
ro numero, migliori sono le prospetti-
ve di un investimento. Lo strumento
che meglio risponde a queste esigenze
& rappresentato dai fondi comuni di
investimento,

la terza D parte dal presupposto
che l'economia mondiale - tranne ra-
re eccezioni - viaggia a velocita diver-
se nelle differenti aree geografiche.
Differenziando anche secondo un'ot-
tica geografica, e ripartendo i propri
impieghi su piu Paesi diversi, sempre
utilizzando lo strumento dei fondi, si

possono cogliere queste opportunita.
Stesso discorso vale per la-quarta D,
quella riservata al risparmio sul quale
si pud speculare un po' di pili, che
punta sulla diversificazione per po-
tenziale di crescita e mira dunque al
miglior risultato nel medio e lungo
periodo con investimenti mirati sui
settori emergenti dell'economia La
cinquina si completa con la diversifi-
cazione sugli strumenti innovativi di
ultima generazione, quali ad ésempioc

le nuove polizze index linked.

Naturalmente questo appraccio all'
investimento non pub prescindere dal-
la guida di un professionista del rispar-
mio. Un portafoglio che segua la rego-
la delle 5D & per forza di cose compo-
sto da una pluralitd di strumenti, che
devono essere monitorati nel tempo e
all'occorrenza ricalibrati. Ma, soprat-
tutto, & un portafoglio che va costruito
di volta in volta sulle esigenze del sin-
golo risparmiatore.

gl
i, sembrerebbe proprio dino,
Questa volta a dare il ritmo ai
mercali & stata in particolare la
horsa americana, che a cavallo
delle elezioni presidenziali e nel-
Ja quindicina successiva ha mes-
s0 a segno un balzo dell'8%, a -
prova che la comunita finanzia-
Ha gradisce un'evoluzione della
politica USA all'insegna della
continuita. Qui, rispetto ai mini-
‘mi dello scorso anno, il recupero
sfiora il 50%, anche se per gli in-
vestitori europei il progresso &
meno visibile a causa della sim-
mefrica svalutazione di ca. il
18% del dollaro contro ' Euro nel-
lo stesso periodo. Cosa pili im-
portante, Wall Street si & riporta-
1a al di sopra dei livelli registrati
nelle settimane che precedette-
10 il tragico 11 settemnbre 2001.
Come abbiamo. osservato piti
volte, la parola definitiva sui mer-
cativiene detta dall'economiare-
ale e dalla capacita delle aziende
di generare utili. Su questo fron-
te le notizie sono state buone, an-
che se tenute in ombra da eventi
forse pili appariscent, ma alla fi-
ne meno determinanti. Molto be-
ne, quindi, per chinon si¢lascia-
10 i & ha mantenu-

10 I.Lnﬁ saggla sl:mtegna di accu-
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degli investiment
azionari nell'arco di tutte questo
lungo pericdo. Per gli alti c'e
sempre tempo per corminciare:
in Italia manca apcora il 40%,
ma tutti cominceranno a parlar-
ne solo se e quando ci arrivere-
mo. Meglio muoversi prima.



