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L'attuale sistema previdenziale perde efficacia e avra difficolta ad assicurare da solo le risorse necessarie per far fronte ai bisogni primari

L'IMPORTANZA DELLA PENSIONE INTEGRATIVA

In futuro soltanto la pre videnza privata garantlra un tenore dl v:ta stabfle nella terza e quarta eta
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'UNA mmﬂﬁsa INSOSTENIBILE FATTA SOLO OALLITALIA ™
Bastano alcuni semplici ' o |
accorgimenti per valorizzare ]
almeglioil proprio capitale o
eaffrontare -
lavecchiaia con serenita =

estinare

parte  dei

propri -

sparmi alle

polizze

previden-
ziali, ciod a guei prodottiche
servono ad integrare la pre-
videnza pubblica, & sempre
pits di fondamentale impor-
tanza perché & l'unico mez-
zo che pué garantire la sta-
bilita. del proprio tenore di
vila anche durante la terza
eta.

MNel ventesimo secolo il
modello di famiglia patriar-
cale, basato sull'onere filiale
di provvedere al manteni-
mento dei genitori anziani, &
tramontato perché & total-
mente cambiato il medello di
socleta.

Questo fatto ha determi-
nato la necessita di maggio-
re autonomia finanziaria du-
rante la terza'e quaria eta
grazie anche al desiderio di
non alterare il proprio stile di
vita e la propria indipenden-
za al termine del ciclo lavo-
rativo quando, ciod, si ha
Fopportunita di disporre del-
la totalita del proprio tempo
e la liberta di utilizzarlo al
meglio realizzando final
mente viaggi, hobby, e tutta
quella serie di attivita a lun-
go rimandate.

E' proprio nel corso di
quella che una volta si chia-

mava vecchiaia, quindi, che
la disponibilith economica
deve mantenersi adeguata
alle esiganze e non solo a
quelle ludiche, pensiamo
per esempio a quelle di as-
sistenza medico-sanitaria,
oppure a quelle alimentar.
Per garantire a sé slessi
queslo tipo di tranquillita &
necessario che I'entita della
pensione sia proporzionata
alle necessila.

Oltre al quadro sociale so-
no cambiate completamen-
te le abitudini. | pensionati di
domani oggi sono abituati
ad andare in vacanza, al ci-
nema, a cena fuori, a vestir-
si secondo le mode del mo-
mento.

| pensionati di ieri aveva-
no esigenze differenti, esi-
genze che finivano con
favere un impatto minore
sulle rsorse economiche,
cosl come le abitudini di og-
gi lo avranno in maniera dia-
metralmente opposta.

La situazione generale &
slala ulteriomente -
cala dalla crisi del sistema
previdenziale pubblico. La
crescita demografica ha
completamente stravolto le
previsioni per il futuro ed og-
gi che abbiamo quasi it pa-
reggio nel rapporto tra con-
tribuenti & pensionati diven-
ta indispensabile integrare
la pensione statale con for-
me di accumulo personaliz-
zate.

Le pensioni pubbliche so-
no destinate a diminuire ine-
sorabilmente, specie per la
nuove generazioni di lavora-
tori, mentre le forme integra-
tive prenderanno sempre
piQs piede al punto di diven-

le pensioni pubbliche che
paradossalmente (come av-
viene gia in molti altri Paesi,
sopratiutto di lingua anglo-
sassone) diverra a quel pun-
to la vera pensione integrati-
va.

Vi sono inaltre aleuni ac-
corgimanti che consentona
di poter valorizzare al me-
glio la rendita di una pensio-
ne integrativa, sintetizzabili
in tre punti fermi:

- i risparmi destinati alla
costruzione della propria
rendita non vanno mai utiliz-
zati per altri scopi, vanno in-
vece alimentati costante-
mente,

- il godimento della pro-
pria rendita va prorogato nel
tempo quanlo pil a lungo
possibile. In questo modo gli
assegnl integrativi avranno
importi sempre pill consi-
stenti, con maggiore utilith
nel momento in cui si diven-
ta pi deboli, in cui, cio, si
ha necessita di disporre di
risorse adeguate per fron-
teggiare i problemi che do-
vessero sopraggiungere.

- il capitale accantonato
va traftato come riserva per
gli impravisti. Grazie al rinvio
dell'erogazione della rendita
integrativa, diventa possibile
godere della rendita per le
esigenze ordinarie di vita e
di riservarsi il patimonio ac-
cantonato per eventuali esi-
genza straordinarie,

Regole samplici ma es-
senziali per affrontare la
vecchiaia, con estrema se-
renita.

Ennio Doris

Investimenti programmati nel tempo con versament scadenzati rappresentano la soluzione pili raccomandabile

Dieci anni di record dei migliori Fondi azionari

Il rendimento medlo annuo é stato supenore alr8.50%. Bene il Fondo R:spanmo ltalia Crescita

tiime le per-
formance di
a!.cum FDﬂd.l

eCons
"I Monde"  del
22/10/04, che ha selezionato
un gruppo di fondi comuni
che nell'arco del decennio al
6/10/04 hanno offerto un
rendimento mediamente su-
periore all'8,5% all'anno. Tra
questi, il drappelio pitt nu-
meroso & rappresentatd dai
fondi specializzati sul merca-
to azionario italiano.

Il risultato ottenute da
questi fondi & tanto pilt si-
gnificativo quando lo si raf-
fronti con lincremento an-
nuo registrato nello stesso

Mib30 585%, Mscd Eumpe
6,88%, Msci World in Eura
5,32%. Allinterno di questo
‘manipolo di top performers
si & posizionato molto bene il
Fondo Risparmio Italia Cre-
scita del gruppo Mediola-
num, con un rendimento
medio annuo del 9,77%, cu-
mulato in una rivalutazione
decennale del 154%.

Se si andassero poi ad
analizzare pitt da vidno i
dati di questo decennio, si
vedrebbe che questi differen-
ziali positivi rispetto ai mer-
cati borsistic non si sono
prodotti soltanto nel primo
quinquennio,  coincidente
grosso modo col periodo
d'oro della crescita delle bor-

se, ma anche nel pill tormen-
tato periodo successivo, che
ha compreso in sé la fase piti’
spettacolare dello sviluppo
della bolla speculativa di fi-
ne anni "%, la sua esplosione
€ la profonda crisi finanzia-
ria che ne & seguita, ampliata
dalla successiva frenata della
crescita economica e solo
parzialmente corretta dai re-
cuperi, pur consistenti, mes-

MEDIOLANUM CHANNEL

si a segno nel pitt recente
biennio. Per tornare-all'esem-
pio del Fondo Risparmio Ita-
lia Crescita, la sua crescita
uomplesswa negli ultimi cin-
que anni, sempre conside-
rando i dati del servizio cita-
to, ¢ siata superiore al 26%.
Ci sono dentro gli anni buo-
ni e gl anni negativi di que-
sto periodo cruciale che par-
te da fine '99, ma il risultato &

significativo, se si considera
che nello stesso periodo 'in-
dice Mib30 ha accusato una
perdita attorno al - 15%.

E gli altri fondi, quelli che
non sono riusciti a dare ri-
sultati di questo livello? Non
si poteva prevedere prima
quali fondi sarebbero andati
meg).lo di altri, cosi come
non si pud sapere ora se le

stesse differenze si ripeteran-

no in futuro. Inoltre, anche i
fondi che hanno dato ottimi
rendimenti, se acquistati in

-momenti inopportuni, pos-

sono aver dato risultati delu-
denti per l'investitore.

Vale allora anche per la
scelta dei fondi in cui inve-
stire il principio generale
della diversificazione dei ri-
schi e della diversificazione
dei periodi in cui investire.
Investimenti programmati
nel tempo con versamenti
scadenzati e possibilmente
suddivisi tra diverse catego-
redi Eond:mppresantanoh
soluzione piit raccomandabi-
le per pianificare l'impiego
dei propri risparmi con que-
sti strumenti.

Un'adeguata  consulenza
professionale & sempre indi-
spensabile per decidere co-
me muoversi. Ogni invest-
tore ha obiettivi diversi e esi-
genze diverse: meglic accet-
tare di farsi guidare in que-
sta scelta, che dipende da
un'analisi ben iana dei pro-
pri obiettivie

Walterom)]engm

Ogni giovedi una trasmissione-guida dedicata al risparmio

n diretta, ogni giovedi alle ore 18 su Mediolanum Channel
«'é Money Talk. Il setlimanale di attualita ecommcq, con-

dotto da Achille I‘emgo, analizza i temi della

guidata da Ennio Doris.

Un ulurme approfondmaenlu & legato agli editoriali di Gie-

approfondmdo, grazie alla presenza di opinionisti, uperh e

gli argnﬂwﬂu pilr cari ai

risparmiatori. Non solo una trasmissione economica, ma
una guida per chi, in balia degli eventi, cerca una rotta da seguire
adcomphcaiomdndzllagenim!ddmpamnlaprumu

sislematica di un manager di Banca A

assicura la

di fama i

il ngmsenma—

na si sofferma su unargomenta che aiuti a capire come, in realtd,
il quadro economico globale sia sempre meno fosco di come si

voglia fare intendere.

Protagonisti, perd, sono anche i telespel

tatori che, con doman-

dt in dlretta, hanno I'opportunita di partecipare alla discussione e

spiegazione e la riproposizione di quelle strategie che hanno

assicurato un ruolo da leader nel pamorama nazionale all'azienda  basta collega

€ le proprie curiosita in merito agli argomenti trattati.

Per altre informazioni sulla trasmissione esulle evenhullreplidae

i al sito www.

Y

| PROMOTOR! FINANZIARI DEL TRIVENETO §

Gettate le basi
per nuove sfide

a sala congressi Papa
Luciani di Padova ha
fatio da palcoscenico
alla Convention della
divisione Triveneto di Banca
Mediolanum. Condotta da Oli-
viero Giovita, la divisione del
triveneto rapprésenta il braccio
forte di Banca Mediolanum, Si
tratta di una struttura trainante,
storica, che continua a raffor-
zarsi in termini di successi e
risultati anche in momenti co-
me questi che hanno costretio
molte altre aziende del settore a
segnare il passo.

L'evento ha rappresentato
I'occasione per sottolineare i
brillanti risultati, sia per qualita
che per quantita, raggiunti dagli
oltre 430 uomini della struttura,
Non solo. Sono slate gettate le
basi per le nuove sfide tanto
“che lo slogan dell'appuntamen-
1o & stato "Volere & volare",

Oltre settecento | promotori
presenti all'assise cui ha preso
parte anche Massimo Doris,
National Manager di Banca
Mediolanum. Una Convention
che ha avuto il suo clou in oc-
casione dell'intervento di Alvi-
se De Vidi vincitore della Ma-

ratona alle Paraolimpiadi di |}

Atene. Un insegnamento il suo
che ognunc doviebbe far pro-
prio: E' stato un momento emo-~
zionante che ha sottolineato
ancor di pid la crescita e i risul-
tati di una divisione che ha gia
scritto e riscritto pil volte la
storia di Banca Mediolanum,
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