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|l presidente di Banca Mediolanum

Doris: «La parola t'ordine
e una sola, diversificare»

i Achille Perego

MILANG -~ Ap promotor
non i stanca mai di ripetere
Ponica strategia in grado di
far rendere peghi anni i rispar-
iz quetla deble cingue D per
diversificare gli investimen-
ti. La sola arma di difesa con-
tro lu caduty dolic Borse o
crac Parmalal. Perche se nem-
meno i gura di Wall Serect co-
noscone H lutaro come fa un
piccolo investitore a rischia-
re i soldi su ur bond? Ennio
Doris, fondatore o presidente
di Bunca Mediolanum, oltre
800mda chent, un modelio
enico nella raceolta e gestio-
ne del risparmic che dabi lta-
lia st andando con SUCCEsSo
alla congquista delEuropa
non st sogrerchbe st di con-
sighare Pacquisto di un’azio-
ne. «Su quanti me lo chiedo-
no e restano detust perche ri-
spondo che ¢ sbagliato ¢ che
non lo so come non fo s nes-
suno. | risparmi seno uni co-
sa seril B non possone esse-
re investit sulls huse delle
opinioni anche se i consiglio
venisse dal uomo pli esper-
101 del mondos,

Ma agli sportelli delle han-
che ci hanno pensato centi-
naia di impiegati a far com-
prare hond-bidoni...
«Spetta alle magistratura oo
certare se o8 state majafede.
Certo. un azienda & responsas
bile deb comportamento dei
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Ennio Dorls, fondatore e presidente di Ba

cotlaboratort se non hannoe av-
vertito§ Aisparmiston suf gra-
do di rischio. Ma o parto dal
fa buona fede. E dico che an-
che in queste caso consigha-
re un singolo titoko & un’enor-
me sciocchesza, Seppure in
buona fede. si rmta sempre
di castivi consigherts.
Questo significa che i pre-
motori  Mediolanum non
harne venduto hend Cirio
o Parmalat?

«Non rientra nella nostra filo-
sofia, Diverso ¢ ibdiscorso di
chi utitizza {2 nostre banca
per il trading comprando di-
rettamente gued ftoli. Noi pe-
10 FE avevame messt in guar-
din. Prima che scoppiasse la
bufera avevamo avvertite |
nostri agentt di consigliare i
chienti di vendere t bond Par-
malat. Purtroppo lo ha fatto
sodo 1 20% di chi 1 possede-
v, Adesso chi ha bond argen-
imi alla fine gualcosa pib det
25% prendesd. per Cirio o
Parmadat ¢'¢ il rischio di per-
dere tutto. Per guesto sarebbe
meglio convertire 1 bond in
azioni, trasformando debili
in capitade [ Parmalut potreb-
be riprenderst ¢ in futuro le
azioni valere pii di oggi».
Non ¢'¢ stato per Parmalat
un difetto nei controlli? Ser-
Ve una nHeva super autori-
ta del risparmio?

«Credo che hisognerd fare
qualcosa perché | risparmiato-

by

nca Mediolanum

ri hanno bisogno di un segna-
fe di fiducia. Detto guesto,
credo anche che gl atwali po-
teri della Consob consentiva-
no i controfli. Non a caso,
Fispezione che ha fatto scop-
piare il caso Parmalat ¢ stata
ordinata dal nwovo presiden-
te Cardia af guale non si pud
non riconoscere di avere ope-
rato bene. Certo, se i suoi po-
teri awmentassero non sareb-
be un male».

Maza i controlfi, I'America
con Enron insegna, non ha-
stano a scongiurare i ri-
schi...

«Guardi in Ameriea & ancora
piis difTusa che da noi fa cultu-
ra dell"acquisto del giusto b-
whe sel  muste  momento.
Quanio di pilt shaghiato, Tre
anri fa ho partecipato a una
convention mondiale del d-
sparmio. Per {"halia ¢’erava-
mo noi ¢ Fideuram. Quando

¢ sio i momento delle do-
mande ne ho fatta una io a
400 analisti presenti: se stete
convinti che Mediolanum sia
uni buona secietd al massi-
me investirete o (,5%-1%
del vostro portatoglio per mi-
nimizzare 1 rischi. E abora
perche un risparmiatore do-
vrehbe mettere i 30% dei ni-
sparml in un titolo come &
sUCCERs0 © SUCCE(}E'?»,

Al risparmiatori che lascia-~
ne i soldi sul conto corrente
per paura di perderli cosa

consiglia?

«Che tenendoli suf conto s ta-
sciane sfuggire una grande
oceasione, [F 2004 sard anco-
ra up anno di Apresa per |
mercati ma in Borsa con i
fai-da-te &1 possono mettere
sodo & soldi che st e disposti a
perdere. E anche § corporate
bond. che gli aliant pensava-
no fossero sicurt come i Bot,
non sono esent da rischi, Se
guardiamo fe statistiche sco-
priamo che negli anni non
mancano i defanlt». E allora
{"unica strategia per investire
& guella delle nostre cingue
D. Primo, suddividere i pro-
prie investimente in funzio-
ne delle necessitd di breve,
medio e lungo periedo, ¢ e
aziond quindi da nove anni in
s Secondo, ricordarsi che
un giardinetto di titoli & me-
ghodiun singolo titolo e, ter-
zo. che un ghardinetto di giar-
dinetti. guindi una diversifica-
zione geografica. € ancora
meglio. Per diversificare ulte-
riormente. e siamo alla quar-
fa. st pud InVestire una picco-
la parte di risparmi su paesi e
selfort emergenti con maggio-
ri polenzialita di crescita, infi-
ne. quinta D, si possono uti-
lizzare anche strumenti diver-
si. Chi si comporta cost pud
dormire  sonni  tranguilli,
Quelli di chi investendo con
diversi fondi ¢ seguendo |'in-
dice mondiale Morgan Stan-
jey ha dato il giusto peso al-
' ltalia. un 3-5%, che ha ridot-
to le aziont Parmalat in porta-
foghio allo 0.0001%...».
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it rischic bond, % di fallimento sui corporate bond nell’arco di 15 anni, annc per anno

Nemmeno i gury di Wall Street

conoscono il futuro ¢ allora come
puo un piccolo investitore

rischiare | suoi soldi su un bond?

| risparmi sono una cosa sefia

€ Non possono essere gestiti
sulla base delle opinioni. Le
banche e if crac Parmalat?

Spetta alla magistratura stabilire

se ¢'e slata malafede. L a Consob?
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& ina golg, diversilicar
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