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RISPARMIO  E DI FONDAMENTALE IMPORTANZA DESTINARE PARTE DELLE PROPRIE DISPONIBILITA FINANZIARIE ALLE POLIZZE PREVIDENZIAL

La previdenza del futuro sara privata

Solo la pensione integrativa potra garantire un tenore di vita stabile e dignitoso nella terza e nella quarta eta

Il sistema pubblico
in crisi non sara piu
in grado
di assicurare da solo
le disponibilita
economiche
necessarie
per far fronte
ai bisogni primari

Desunare parte dei propri risparmi al-
le polizze previdenziali, cioe a quei
prodotti che servono ad integrare la
previdenza pubblica, & sempre piu di
fondamentale importanza perché & I'u-
nico mezzo che pud garantire la stabi-
lita del proprio tenore di vita anche du-
rante la terza etd.

Nel ventesimo secolo il modello di fa-
miglia patriarcale, basato sull’onere fi-
liale di provvedere al mantenimento
dei genitori anziani, & tramontato per-
ché ¢ totalmente cambiato il modello
di societd. Questo fatto ha determina-
1o la necessita di maggiore autonomia
finanziaria durante la terza e quarta eta
grazie anche al desiderio di non altera-
re il proprio stile di vita e la propria in-
dipendenza al termine del ciclo lavora-
tivo quando, cio&, si ha 'opportunita
di disporre della totalita del proprio
tempo e la liberta di utilizzarlo al me-
glio realizzando 'finalmente viaggi,
hobby, e tutta quella serie di attivita a
lungo rimandate.

E’ proprio nel corso di quella che una
volta si chiamava vecchiaia, quindi,
che la disponibilita economica deve
mantenersi adeguata alle esigenze e
non solo a quelle ludiche, pensiamo
per esempio a quelle di assistenza me-
dico-sanitaria , oppure a quelle ali-
mentari. Per garantire a sé stessi que-
sto tipo di tranquillita & necessario che
I'entita della pensione sia proporziona-
1a alle pecessita.

Oltre al quadrao sociale sono cambiate
completamente le abitudini. | pensio-
nati di domani oggi sono abituati ad
andare in vacanza, al cinema, a cena
fuori, a vestirsi secondo le mode del
momento. i pensionati di ieri avevano
esigenze differenti, esigenze che fini-
vano con l'avere un impatto minore
sulle risorse economiche, cosi come le
abitudini di oggi lo avranno in maniera
diametralmente opposta. La situazione
generale & stata ulteriormente compli-
cata dalla crisi del sistema previdenzia-
le pubblico. La crescita demografica ha
completamente stravolto le previsioni
per il futuro ed oggi che abbiamo qua-
si il pareggio nel rapporto tra contri-
buenti e pensionati diventa indispen-
sabile integrare la pensione statale con
forme di accumulo personalizzate.

Le pensioni pubbliche sono destinate a
diminuire inesorabilmente, specie per
le nuove generazioni di lavoratori,
mentre le forme integrative prenderan-
no sempre pill piede al punto di diven-
tare molto pilt importanti delle pensio-
ni pubbliche che paradossalmente (co-
me avviene gia in molti altri Paesi, so-
prattutto di lingua anglosassone) di-
verra a quel punto la vera pensione in-
tegrativa.

Vi sono inaltre alcuni accorgimenti che
consentono di poter valorizzare al me-
glio la rendita di una pensione integra-
tiva, sintetizzabili in tre punti fermi:

- i risparmi destinati alla costruzione
della propria rendita non vanno mai
utilizzati per altri scopi, vanno invece
alimentati costantemente.

- il godimento della propria rendita va
prorogato nel tempo quanto pill a lun-
go possibile. In questo modo gli asse-
gni integrativi avranno importi sempre
pil consistenti, con maggiore utilita
nel momento in cui si diventa pil de-
boli, in cui, cioé, si ha necessita di dis-
porre di risorse adeguate per fronteg-
giare i problemi che dovessero soprag-
giungere.

- il capitale accantonato va tratiato co-
me riserva per gli imprevisti. Grazie al
rinvio dell'erogazione della rendita inte-
grativa, diventa possibile godere della
rendita per le esigenze ordinarie di vita
e di riservarsi il patrimonio accantonato
per eventuali esigenze straordinarie.
Regole semplici ma essenziali per affron-
tare la vecchiaia, con estrema serenita.

Ennio Doris
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Dieci anni da record per i Fondi Azionari

In Italia il rendimento medio é stato dell’8,5% annuo di gran lunga superiore al 5,85% del Mib30
CORFRONTE FOKDa WEWMWM&NE R ]

Ottime le performance di alcuni Fondi Azionari ita-
liani sull'arco di 10 anni. E' quanto risulta da un
servizio pubblicato sul settimanale economico “If
Mondo” del 22/10/04, che ha selezionato un grup-
di fondi' comuni che nell’arco del decennio al
6/10/04 hanno offerto un rendimento mediamen-
te superiore all'8,5% all’anno. Tra questi, il drap-
pello pits numeroso & rappresentato dai fondi spe-
cializzati sul mercato azionario italiano.
I risultato ottenuto da questi fondi & tanto pil si-
gnificativo quanda lo si raffronti con I'incremento
annuo registrato nello stesso periodo dai principa-
li parametri di riferimento dei mercati azionari:

.Mib30 5,85%, Msci Europe 6,88%, Msci World in

Euro 5,32%. All'interno di questo manipolo di top
performers si & posizionato molto bene il Fondo Ri-
sparmio ltalia Crescita del gruppo Mediolanum,
con un rendimente medio annuo del 9,77%, cu-
mulato in una rivalutazione decennale del 154%.

Se si andassero poi ad analizzare pid da vicino i da-
ti di questo decennio, si vedrebbe che questi diffe-
renziali positivi rispetto ai mercati borsistici non si
sono prodotti soltanto nel primo quinquennio, co-
incidente grosso modo col periodo d'oro della cre-

scita delle borse, ma anche nel piu tormentato
periodo successivo, che ha compreso la fase pid
spettacolare dello sviluppo della bolla speculativa
di fine Anni '90, la sua esplosione e la profonda
crisi finanziaria che ne é seguita, ampliata dalla
successiva frenata della crescita economica e so-
lo parzialmente corretta dal recuperi, pur consi-
stenti, messi a segno nel pid recente biennio. Per
tornare all’esempio del fondo Risparmio ltalia
Crescita, il suo incremente complessivo negli ulti-
mi cinque anni, sempre considerando i dati del
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la raccolta

I primi nove mesi del 2004
hanno visto il Gruppo Mediola-
num ottenere un 40% in pit di
nuova produzione vita Italia.
Un dato ottimo, ma non I'uni-
co. Lutile netto consolidato &
stato di 110 milioni di euro, in
crescita del 22% rispetto allo
stesso periodo dello scorso an-
no. Importanti risultati anche
per city che riguarda le masse
amministrate consolidate cre-
sciute del 9% rispetto al 30 set-
tembre 2003, raggiungendo i
24.998 milioni di euro. In linea

servizio citato, é stata superiore al 26%. Ci sono
dentro gl anni buoni e gli anni negativi di questo
periodo cruciale che parte da fine '99, ma il ri-
sultato & significativo, se si considera che nello
stesso periodo I'indice Mib30 ha accusato una
perdita attorno al - 15%,

E ghi altri fondi, quelli che non sono riusciti a dare
risultati di questo livello? Non si poteva prevedere
prima quali fondi sarebbero andati meglio di altri,
cosl come non si pud sapere ora se Je stesse diffe-
renze si ripeteranno in futuro. Inoltre, anche i fon-
di che hanno dato ottimi rendimenti, se acquistati
in momenti inopportuni, possona aver dato risul-
tati defudenti per Vinvestitore.

Vale allora anche per la scelta dei fondi in cui in-
vestire il principio generale della diversificazione
dei rischi e della diversificazione dei periodi in cui
investire. Investimenti programmati nel tempo con
versamenti scadenzati e possibilmente suddivisi tra
diverse categorie di fondi rappresentano la solu-
zione pit raccomandabile per pianificare l'impiego
dei propri risparmi con questi strumenti.

Walter Ottolenghi

Ma & davvero cosl importante sa-

pere se oggl in Borsa domina

I‘orso e, magari, domani sara gia

la volta del toro? L'esperienza de-
It

i decenni sui mercati fi-
",

dendo

nanziari “risponde” a questa do-
manda negativamente; inseguire
I'andamento dei listini & un az-
zardo, spesso controproducente.
Per questo, da sempre, Banca
Mediolanum suggerisce ai rispar-
miatori la “strategia delle 5D".
Sintesi del pensiero di alcuni dei
pit brillanti premi Nobel, le “5D"
illustrano cinque linee di diffe-
renziazione degli impieghi finan-
ziari, che permettono di ottenere
i migliori risultati potenziali dal
proprio investimento indipen-
dentemente dalle fluttuazioni del
giorno per giorno.

La prima delle cingue D prevede to.
di diversificare gli impieghi in ba-

mente

conda

"5D": la strategia
dei Premi Nobel

se all'asse temporale, suddivi-

il breve periodo (2 o 3 anni) al
quaie riservare il denaro di cui si
pud avere bisogno in qual
momento, il medio periodo e ;I
lungo periodo (oltre i 7 anni). La
componente azionaria entra in
gioco sul lungo periodo. Se I'o-
rizzonte ternporaie & sufficiente-

I'impiego in Borsa si dimostra
sempre il pil redditizio. la se-

versificazione tra titoli, il classico
“giardinetto”. Maggiore & il loro
numero, migliori sono le pro-
spettive di un investimento. lo
strumento che meglio risponde a
queste esigenze & rappresentato
dai fondi comuni di investimen-

La terza D parte dal presupposto

. 5 LINEE D] DIFFERENZIAZIONE DEGLI IMPIEGHI FINANZIARI PER OTTENERE MIGLIORI RISULTATI

le proprie disponibilita tra

LE CINQUE REGOLE PER INVESTIRE

secon
ampio {oltre i 10 anni)

D ha a che fare con la di-  posso

che l‘e{(\nomia mondiale - tranne
rare ecezioni - viaggia a velocita
divers‘IneUe differenti aree geo-
graficle. Differenziando anche
un‘ottica geografica, e
riparleidu i propri impieghi su
pili Pasi diversi, sempre utiliz-
zando p strumento dei fondi, si

nrcngliere queste oppor-
tunitd. ‘tesso discorso vale per la
quarta D, quella riservata al ri-
sparmit sul quale si pud specula-
re un p’ di pii, che punta sulla
diversikazione per potenziale di
crescitie mira dunque al miglior
risultas nel medio e lungo perio-
da col investimenti mirati sui
settoritmergenti dell’economia.

La cinquina si completa con la di-
versificazione sugli strumenti in-
novativi di ultima generazione,
quali ad esempio le nuove poliz-
ze index linked.

Naturalmente questo approccio
all’investimento non pud pre-
scindere dalla guida di un profes-
sionista del risparmio. Un porta-
foglio che segua la regola delle
5D & per forza di cose composto
da una pluralita di strumenti, che
devono essere monitorati nel
tempo e all’occorrenza ricalibra-
ti. Ma, soprattutte, & un portafo-
glio che va costruito di volta in
volta sulle esigenze del singolo
risparmiatore.

ERI DEL GRUPPO MEDIOLANU

In forte crescita
“V[ta“

rispetto allo stesso periodo del-
lo scorso anno (-1%) il dato re-
fativo all’organico delie Reti di
Consulenti esclusivi, che nei tre
mercati di riferimento (ltalia,
Spagna e Cermania) si ¢ atte-
stato sulle 5,476 unita.

Con particolare riferimento all'l-
talia , in rapporto al settembre
2003, l'utile netto ha avuto una
crescita del 16% ed @ stato pa-
ri a 135 milioni di euro, mentre
le masse amministrate sono au-
mentate del 7% rispetto allo
stesso periodo dello scorso an-
no attestandosi su 20.487 mifio-
ni di euro,

Il Gruppo Mediolanum conti-
nua a produrre risultati di estre-
mo rilievo anche e soprattutto
per cid che riguarda la raccolta
netta ‘del rispartmio gestits chie
& stata positiva per 1.012 milio-
ni di euro, ma dato ancor pit ri-
levante, & rimasta positiva per
tutti i mesi. Un contributo par-
ticolare & giunto dal settore vita
con una raccolta petta pari a
982 milioni, in crescita del 22%
rispetto allo stesso periodo del-
lo scorso anno.

I premi lordi vita sene ammen-
tati complessivamente a 1.648
milioni di euro in crescita del
30% rispetto ai primi nove me-
si dell’anno scorso. In particola-
re, fa nuova produzione vita ¢
cresciuta del 40% (1.069 milio-
ni di euro), con i premi plurien-
nali (esclusivamente Unit-lin-
ked) che hanno contribuito per
126 milioni di euro, in crescita
del 30%, e i premi unici per
944 milioni di euro, + 41%.
Anche | Fondi Comuni di Inve-
stimento e fe Gestioni *hanno
registrato una raccolta lorda di
1.104 milioni di euro,

Al 30 settembre 2004 l'organi-
co della rete di vendita di Ban-
ca Mediolanum & stato di 4859
Cansulenti  Globali, di cui
4.078 promotori finanziari con-

. troi 4.092 dello scorso anno. Il

totale clienti al 30 settembre
2004 é stato di circa 782.000
primi intestatari, con una cre-
scita del 2% rispetto alla stessa
data déllo scorso anno.
Risultati importanti arrivano an-
che da iniziative estere. Lutile
netto delle attivitd in Spagna &
stato pari a 1,1 milioni di euro,
in crescita rispetto al risultato
dei primi nove mesi dello scor-
50 anno (-0,6 milioni di euro).
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