estinare parte dei propri
D risparmi alle polizze
previdenziali, ciot a
quei prodotti che servono ad
integrare la previdenza
Fub lica, & sempre pil di
ondamentale importanza
perché & l'unico mezzo che pubd
garantire la stabilita del proprio
tenore di vita anche durante la
terza eta.
Nel ventesimo secolo il modelio
di famiglia partriarcale, basato
sull'onere filiale di provvedere
al mantenimento dei genitori
anziani, & tramontato perché &
totalmente cambiato il modello
di societd. Questo fatto ha
determinato la necessita di
maggiore autonomia
finanziaria durante la terzae
uarta eta grazie anche al
ﬂesidezin inon alterareil
ro?rin stile di vita e la propria
ndipendenza al termine del
cicle lavorativo quando, ciog, si
ha l'opportuniti di disporre
della totalita del proprio tempo
e la liberta di.utilizzarlo al
meglio realizzando finalmente
viaggi, habby, e tutta quella
serie di attivita a lungo
rimandate.
E’ proprio nel corso di quella
che una volta si chiamava
vecchiaia, quindi,

Paesi,

p unto

£A

45000

, oppure a quelle alimentari.
Per garantire a sé stessi questa
tipo di tranquillita & necessario
che |'entita della pensione sia
proporzionatd alle necessita.
Olwe al quadro

che la E di sociz';le s0no
disponibilita cambiate
econonica deve fondanlentalﬁ completamente le
e - hpoftanzg Eohilonail
asiggenze enon destinare parte  gomani oggi sone
solo a quelle dei propri abituati agal_'ndarz n
ludiche, . . vacanza, al cinema,
pl;lensiamu per risparmi alla a cep;:_ffiorl, a
enmnanele  providenza e e
medico-sanitaria  1Ntegrativa i pensionati di ieri

Gruppo Mediolanum, in forte
rialzo la raccolta «vita» (+40%)

Ii ultimi nove mesi del
G 2004 hanno visto il

Gruppo Mediolanum
ottenere un quaranta per cento
lltlaEiix di nuova produzione vita
Ttalia, Un dato ottimo, ma non
l'unico. Lutile netto consolidato
& stato di 110 milioni di euro, in
crescita del 22% rispetto allo
stesso periodo dello scorso
anno. Importanti risultari anche
per cid che rignarda le masse
amministrate consolidate
cresciute del 9% rispetto al 30
settembre 2003, raggiungendo i
24.998 milioni di euro, In linea
rispetto allo stesso ﬁ\eriudu dello
scorso anno (-1%) il dato
relativo all'organico delle Reti di
Consulenti esclusivi, che nei e
mercati di riferimenta (Ttalia,
Spagna e Germania) si &
attestato sulle 5.416 unitd.
Con icolare riferimento
all'Ttalia, in rapporto al
settembre 2003, I'Utile netto ha
avugo una crescita del 16% ed @
stato pari a 135 milioni di euro,
mentre le masse amministrate
sono aumentate del 7% rispetto
allo stesso periodo dello scorso
anno attestandosi su 20.487
milioni di euro. Il Gruppo
Mediolanum continua a
produrre risultati di estremo
rilievo anche e sopratiutio per

ammontati complessivamente a
1.648 milioni di euro in crescita

. del 30% rispetto ai primi nove

‘mesi dell’annao scorso. In
particolare, la nuova
produzione vita & cresciuta del
40% (1,069 milioni di euro), con
i premi pluriennali -
(esclusivamente Unit-linked)
che hanno contribuito per 126
milioni di euro, in crescita del
30%, e i premi unici per 944
milioni di euro, & 41%.
Anche | Fondi Comuni di
Investimento e Je Gestioni
hanno registrato una raccolta
lorda di 1.104 milioni di euro. Al
30 settembre 2004 l'organico
della rete di vendita di Banca
Mediolanum & stato di 4859
Consulenti Globali, di cui 4.078
romotori finanziari contro i
.092 dello scorso anno. 1l totale
clienti al 30 settembre 2004 &
stato di circa 782,00 primi
intestatari, con una crescita
2% rispetto alla stessa data dello
scorso anno. Risultat
importanti arrivano anche da
iniziative estere, Lutile netto
delle attivita in Spagna & stato
paria 1,1 milioni di euro, in
crescita rispetto al risultato dei
primi nove mesi dello scorso
anno (-0,6 milioni di euro).

city che riguarda la raccolta netta
del risparmio gestito che & stata
positiva per 1.012 milioni di
euro, ma dato ancor pii1
rilevante, & rimasta positiva per
tutti i mesi. Un contributo
particolare & giunto dal settore
vita con una raccolta netta pari
2982 milioni, in crescita del 22%
rispetto allo stesso periodo dello
SCOTSQ Anno,

1 premi Lordi Vita sono
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avevano esigenze differenti,
esigenze che finivano con
T'avere un impatto minore
sulle risorse economiche, cosi
come le abitudini di oggi lo
avranno in maniera
diametralmente opposta. La
situazione generale & stata
ulteriormente complicata dalla
crisi del sistema previdenziale
pubblico. La crescita
demografica ha
completamente stravolto le

previsioni per il futuro ed oggi
che abbiamo quasi il pareggio
nel rapporto tra contribuenti e
pensionati diventa
indispensabile integrare la

(come avviene gia in molti altri

soprattutto di lingua

anglosassone) diverra a quel

la vera pensione

integrativa.

Vi sono inoltre alcuni
accorgimenti che consentono
di poter valorizzare al meglio
la rendita di una pensione
integrativa, sintetizzabili in tre
punti fermi:

- i risparmi destinati alla
costruzione della propria
rendita non vanno mai
utilizzati per altri scopi, vanno
invece alimentati
costantemente.

- il godimento della prot):_‘ia
rendita va prorogato nel tempo
quanto piit a lungo possibile,
In guesto modo gli assegni
integrativi avranne importi
sempre pili consistenti, con
maggiore utilita nel momento
in cui si diventa piit deboli, in
cui, ciog, si ha necessita di
disporre di risorse adeguate
per fronteggiare i problemi

pensicne statale con forme di
accumulo personalizzate.

Le pensioni pubbliche sono
destinate a diminuire
inesorabilimente, specie per le

che dovessero sopraggiungere.
-'il capitale accantonato va
trattato come riserva per gli
imprevisti. Grazie al rinvio
dell’erogazione della rendira
integrativa, diventa possibile
godere della rendita per le

nuove esigenze ordinarie
e Mmeny i,
mentre le forme penslonistico patrimonio
e ivam el Svenhish seriose
sempre pill piede turo L straordinarie.
e olte  Treconsigliper  Zege semptclma
pitt importanti valormm affrontare la
Saiicme 2msglhole Settamme Sorenia
paradossalmente rendite Ennio Doris

previsioni errate

Leincertezze
del modello Inps

n occasione di una Convention di
I Banca Mediolanum, Giovanni Palla-
dino, economista ed esperto di pre-
videnza ha fatto il punto sulla situazio-
ne del sistema pensionistico nel nostro
paese.
«Era chiaro - ha spiegato Palladino - che

* ipensionati italiani del nuovo millennio

non avrebbero potuto dormire sonni
tranquilli, tanto chie gia nel 1998 il nuo-
vo modello ﬁ;r’evlsiunale dell'Inps affer-
mava che nel 2050 la pensione media sa-
rebbe stata inferiore al 30% della retri-
buzione media»,

Riassumendo, 'intervento di Palladino
ci dimostra che tutto nasce dal fatto che
le previsioni iniziali, quelle da cui si &
partiti per costruire I'intero sistema e-
rano completamente errate. Basti im-
maginare che il modello dell'Inps dieci
anni prima, ciog nel 1988, prevedeva per
il 90, 9 milioni 407 mila pensioni di la-
voratori dipendenti privati, peril '95 9
milioni 340 mila ¢ per il 2000 9 milioni
361 mila. I dati effettivamente maturati
sono stati molto differenti. Cosl 1 effet-
tivo numero di pensioni per lavoratori
di?endemi privati nel 2000 & stato di 10
milioni 334 mila. L'errore di previsione
& di circa un milione di pensionati, un
errore che potrebbe addirittura raddop-
Eiare da qui al 2010.

e promesse fatte dall'Italia in termini di
rapporto tra pensione ed ultimo stipen-
dio, non hanno eguali in confronto con
gli altri paesi. Se poi il confronto lo si e-
stende esclusivamente a Stati Uniti e
Gran Bretagna si vede come queste dif-
ferenze crescano notevolmente.

Alla base di tutto ci sono cause struttu-
rali e demografiche. Uaumento dei pen-
sionati & superiore all'aumento dei con-
tribuenti che, in il)msl:n’.uwa. sono de-
stinati ad essere di numero inferiore ai
pensionati proprio a causa del declino
demografico dell'azienda Italia. Le pen-
sioni di anzianita dopo aver devastato il
bilancio dell'Inpdai stanno appesanten-
do sempre di pit anche il bilancia della
previdenza sociale. Il costo delle pen-
sioni Inps di anzianita oggi & di circa 40
mila miliardi di euro, mentre il costo del-
le pensioni di vecchiaia, che sono mol-
te di pit1, ¢ soltanto di 35mila miliardi.

Neanche gli incentivi a ritardare il pen-
sionamento potra produrre effetti posi-
tivi in tal senso, Un altro fenomeno che
finira per devastare le casse dell'istitu-
to previdenziale sara causato dall'allun-
Eamema della vita media. Oggi gli-ultra

Senni rappresentano il 18% della po-
polazione; nel 2035 saranno il 31%. Un
dato pesantissimo e che influira in ma-
niera notevole anche sul Pil.

Insomma, senza entrare ancor piii nel
merito, elo si potrebbe davvero fare, ap-
pare gia chiaro solo da queste cifre co-
me il sistema previdenziale italiano ab-
bia le fondamenta minate e di quante
riforme ci sia ancora la necessita.
Tutte le previsioni errate, tutte le false
promesse, hanno portato i contribuen-
ti a non prendere coscienza del proble-
ma, una presa di coscienza che va, inve-
ce, fortemente stimolata, invogliando i
lavoratori di 0§Ei a provvedere per tem-
po attraverso l'integrazione previden-
ziale privata,

Dieci anni da record per i migliori fondi italiani
“Hanno offerto un rendimento annuo superiore all’8,5%

ttime le performance di al-
o cuni Fondi Azionari italiani
¥ sull’arco di10 anni. E' quan-
to risulta da un servizio pubblicato
sulsettimanale economico "l Mon-
do" del 22/10/04, che ha seleziona-
“to un gruppo di fondi comuni che
nell’arco del decennio al 6/10/04
hanno offerto un rendimento me-
diamente superiore all'8,5% all’an-
no. Tra cg;esti, il drappello pit nu-
meroso e rappresentato dai fondi
specializzali sul mercato azionario
italiano.
1l risulrato ortenuto da questi fon-
di-e tanto pil significative quando
lo siraffronti con I'incremento an-
nue registrato nello stesso periodo
decennale dai grincipali arametri
diriferimento dei mercati azionari:
Mib30 5,85%, Msci Europe 8,88%,
Msci World in Euro 5,32%. .
All'interno di questo manipolo-di
top performers si & posizionato
molto bene il Fondo Risparmio Ita-
lia Crescita del gruppo Mediola-
num, con un rendimento medio an-
nuo del 9,77%, cumulato in una ri-
valutazione decennale del 154%.
Sé si andassero pol ad analizzare
'pih da vicino i dati di questo de-
cennio, si vedrebbe che questi dif-
ferenziali positivi rispetto ai mer-
cati borsistici non si sono prodortti
soltanto nel primo quinquennio,
coincidente grosso modo col pe-
riodo d'oro della crescita delle bor-
se, maanche nel piit tormentato pe-
“riodo successivo, che ha compreso
in sé la fase lpih spettacolare dello
wviluppo della bolla speculativa di
ine anni '90, la sua esplosione e la
rofonda crisi finanziaria che ne &
seguita, ampliata dalla successiva
frmgta della crescita economica e
solo parzialmente corretta dai re-
cuperi, pur consistenti, messiase-
gno nel piu recente biennio. Per tor-

mio Italia Crescita, la sua crescita
complessiva negli ultimi cinque an-
ni, sempre considerando i dati del
servizio citato, & stata superiore al

Ci sono dentro gli anni buoni e gli
anni negativi di guesto periodo cru-
ciale che parte da fine '99, ma il ri-
sultato & significativo, se si consi-
dera che nello stesso periodo 'in-
dice Mib30 ha accusato una perdi-
ta attorno al - 15%.

E gli altri fondi, quelli che non so-
no riusciti a dare risultati di questo
livello? Nonsi poteva Erevedere Ti-
ma quali fondi sarebbero andati

meglio di altri, cosl come non si pud
sapere ora se le stesse differenze si
ripeteranno in future. Inoltre, an-
che i fondi che hanno dato ottimi
rendimenti, se acquistati in mo-
menti inopportuni, possono aver

dato risultati deludenti per I'inve-
stitore. ‘

Vale allora anche per la scelta dei
fondi in cui investire il principio ge-
nerale della diversificazione dei ri-
schi e della diversificazione dei pe-
riodi in cui investire. Investimenti
programmari nel tempo con versa-
menti scadénzati e possibilmente

_suddivisi’ tra diverse categorie di

fondi rappresentano la soluzione
pili raccomandabile per pianifica-
rel'impiego dei propri risparmi con

uesti strumenti.

n'adeguata consulenza professio-
nale & sempre indispensabile per
decidere come muoversi. Ogni in-
vestitore ha obiettivi diversi e esi-
enze diverse: meglio accettare di
arsi guidare in questa scelta, che
dipende da un'analisi ben fatta dei
propri obiettivi e esigenze.

nare all'esempio del Fondo Rispar-




